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Аннотация. Инвестиционная деятельность любого субъекта хозяйствования 

предусматривает определенные риски вложения инвестиций, к которым можно 
отнести неустойчивую экономическую среду, функционирующую налоговую 
систему и политическую обстановку в стране, недостаточность навыков управ-
ления или знаний инвестиционных процессов, особенностей их развития. Что-
бы процессы разработки и реализации инвестиционной деятельности были эф-
фективны и не могли негативно сказаться на результатах финансово-
хозяйственной деятельности организации, необходимо проводить своевремен-
ный анализ и аудит инвестиционной деятельности. 
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Abstract. The investment activity of any business entity provides for certain risks 

of investing, which include an unstable economic environment, a functioning tax sys-
tem and the political situation in the country, lack of management skills or knowledge 
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not adversely affect the results of the financial and economic activities of the organi-
zation, it is necessary to conduct a timely analysis and audit of investment activities. 
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Введение. При разработке инвестиционных проектов для включения их в 

инвестиционный портфель предприятия на первый план выходит их экономи-
ческая привлекательность. Однако, на наш взгляд, для принятия эффективного 
финансово-экономического решения в части инвестиционной деятельности 
необходимо принимать во внимание и риски, которые возникают при их реали-
зации. Поэтому оценка рисков финансово-хозяйственной деятельности пред-
приятия, связанных с реализацией проектов, а также элементов системы внут-
реннего контроля является неотъемлемой частью при проведении инвестици-
онного аудита. 

Методика исследований. В ходе исследования, проводимого в статье, авто-
рами применялись метод диагностики, с помощью которого выявляются при-
чины несоответствия инвестиционной деятельности стратегическим целям 
предприятия; метод прогнозирования, с помощью которого проводится оценка 
влияния необоснованного финансово-экономического решения по инвестици-
онной деятельности на финансовое состояние организации и достижение стра-
тегических целей.  

Рассмотрим риски финансово-хозяйственной деятельности на примере ООО 
«Саратовская макаронная фабрика». Разделим бизнес-процесс инвестиционной 
деятельности организации на 2 подпроцесса:  

1. Разработка инвестиционных проектов 
Первоначально на данном этапе происходит предварительный отбор инве-

стиционных проектов, организация тендера по поиску подрядчиков для созда-
ния технико-экономического обоснования и бизнес-планов проектов и заклю-
чаются договоры с ними. 

Затем, на основании бизнес-плана проектов, принимается решение о вклю-
чении их в инвестиционный портфель предприятия. После одобрения руковод-
ством инвестиционной программы, содержащей в том числе и инвестиционный 
портфель, принимается решение о необходимости реализации конкретного ин-
вестиционного проекта и осуществляется поиск и заключение договоров с под-
рядными организациями, которые будут осуществлять капитальное строитель-
ство.  

2. Реализация инвестиционных проектов 
На этом этапе осуществляется контроль за ходом реализации инвестицион-

ных проектов, оценка результатов реализации проектов и, при необходимости, 
разрабатываются и внедряются необходимые изменения в план реализации 
проектов. 
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Для оценки рисков финансово-хозяйственной деятельности 
ООО «Саратовская макаронная фабрика» построим карту рисков разработки и 
реализации инвестиционных проектов, которая содержит такие характеристики 
риска как вероятность возникновения и степень влияния на результаты инве-
стиционной деятельности. Карта рисков представлена в табл. 1. В этой таблице 
вероятности возникновения конкретного риска и степень его влияния на ре-
зультаты инвестиционной деятельности характеризуются как «низкие» (Н), 
«средние» (С) и «высокие» (В). В совокупности вероятность возникновения 
риска и степень его влияния на результаты инвестиционной деятельности обра-
зуют показатель присущего риска.   

Таблица 1 
Карта рисков разработки и реализации инвестиционных проектов 

 
Процесс Риски процесса Вероят-

ность воз-
никновения 

рисков 

Степень влияния 
рисков на результа-
ты инвестиционной 

деятельности 

Присущий 
риск 

Разработка инве-
стиционных про-
ектов 

Некорректный выбор и ис-
пользование критериев 
оценки инвестиционных 
проектов 

Н В С 

Включение неоптимально-
го инвестиционного проек-
та в инвестиционный 
портфель 

С В В 

Некорректное определение 
объема финансирования С В В 

Некорректный выбор ис-
точников финансирования С В В 

Заключение договора с не-
оптимальным подрядчи-
ком 

Н С С 

Реализация инве-
стиционных про-
ектов 

Предоставление недосто-
верной информации о ходе 
реализации проекта 

Н С С 

Некорректное определение 
текущих результатов реа-
лизации инвестиционных 
проектов 

Н В С 

Принятие неоптимальных 
решений о необходимости 
внесения корректировок в 
ход реализации проекта 

С В В 

Неэффективное внедрение 
изменений в ход реализа-
ции инвестиционного про-
екта 

В С В 
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Построенная карта рисков демонстрирует, что основные виды рисков, ха-
рактеризующих процессы разработки и реализации инвестиционных проектов, 
имеют либо средний, либо высокий уровень присущего риска. Действительно, 
неправильная оценка инвестиционных проектов с точки зрения их экономиче-
ской эффективности может привести к тому, что неоптимальные инвестицион-
ные проекты будут включены в инвестиционную программу для дальнейшей 
реализации, а от проектов, которые были бы перспективными для предприятия, 
будут отказываться. В результате ООО «СМФ» может не только понести убыт-
ки в результате включения неоптимального инвестиционного проекта в порт-
фель, но и упустить выгоды в связи с отказом от привлекательных инвестици-
онных проектов. 

Далее проведем оценку элементов системы внутреннего контроля (далее – 
СВК) ООО «Саратовская макаронная фабрика». Внутренний контроль есть ме-
ханизм, посредством которого руководство организации получает разумную 
степень уверенности в том, что организация достигнет поставленных целей 
наиболее эффективным образом. Внутренний контроль позволяет обеспечить 
своевременное выявление и анализ рисков, достоверность финансовой и управ-
ленческой информации, сохранность активов, соблюдение законодательства и 
внутренних политик и процедур, выполнение финансово-хозяйственных пла-
нов, а также эффективное использование ресурсов. 

Система внутреннего контроля – совокупность методов, процедур и меха-
низмов контроля, создаваемых руководством организации с целью обеспечения 
надлежащего осуществления финансово-хозяйственной деятельности. Органи-
зация системы внутреннего контроля и ее функционирование, в первую оче-
редь, направлены  на устранение каких-либо рисков хозяйственной деятельно-
сти, которые могут негативно отразиться на результатах финансово-
хозяйственной деятельности организации. 

Система внутреннего контроля состоит из 5 взаимосвязанных компонентов: 
1) Контрольная среда; 
2) Оценка рисков; 
3) Контрольные процедуры; 
4) Информация и коммуникации; 
5) Мониторинг 
Помимо системы внутреннего контроля в организации может функциониро-

вать система управления рисками, которая является более совершенной по 
сравнению с системой внутреннего контроля и содержит в себе большее коли-
чество элементов (появляются такие компоненты, как постановка целей, опре-
деление событий, реагирование на риск), необходимых для оценки, анализа и 
предотвращения рисков. В ООО «СМФ» отсутствует система управления рис-
ками, поэтому мы будем анализировать и оценивать систему внутреннего кон-
троля организации. 

В соответствии с моделью СВК COSO (The Committee of Sponsoring 
Organizations of the Treadway Commission, COSO, Комитет организаций-
спонсоров Комиссии Тредвея), система внутреннего контроля в ООО «СМФ» 
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состоит из пяти взаимосвязанных элементов, которые являются основой для 
описания и анализа системы внутреннего контроля компании. Далее на основе 
тестов мы проведем оценку надежности системы внутреннего контроля ООО 
«Саратовская макаронная фабрика» по каждому из элементов системы. Причем 
при проведении тестов мы будем использовать методику Данилевского.  

Для того, чтобы оценить степень надежности элементов СВК, рассчитаем 
среднюю арифметическую взвешенную между полученными результатами. 
Высокий уровень надежности СВК равен 0,61, средний – 0,5, низкий – 0,39. 
Произведение данных коэффициентов на количество соответствующих элемен-
тов делится на количество вопросов теста и получается надежность рассматри-
ваемого элемента СВК. 

1. Контрольная среда характеризует условия, в которых осуществляется 
внутренний контроль, осведомленность и практические действия руководства 
проверяемого экономического субъекта, направленные на установление и под-
держание СВК. Она включает в себя такие понятия как честность, этические 
нормы, компетентность, полномочия, ответственность. Контрольная среда яв-
ляется основой для остальных компонентов системы внутреннего контроля. 

Тест контрольной среды системы внутреннего ООО «СМФ» представлен в 
табл. 2. 

Таблица 2  
Тест контрольной среды системы внутреннего контроля 

 ООО «Саратовская макаронная фабрика» 
 

Вопрос 
Степень надежности элементов контрольной среды Комментарий 

(ссылка на 
документ) Низкая Средняя Высокая 

1) Наличие страте-
гических целей 
развития Общества 

Отсутствуют 
Стратегические 
цели четко не 
определены 

Присутствуют и 
документально 
зафиксированы 

- 

2) Соответствие 
стратегических це-
лей характеру дея-
тельности Обще-
ства 

Не соответ-
ствуют 

Частично соот-
ветствуют 

Полностью со-
ответствуют - 

3) Наличие систе-
мы внутреннего 
контроля 

Отсутствует Присутствует 
Соответствует 
лучшим миро-
вым практикам 

Осуществля-
ется в соот-
ветствии с 

требованиями 
ст. 19 феде-
рального за-
кона 402-ФЗ 

4) Внимание руко-
водства к системе 
внутреннего кон-
троля 

Не уделяет 
должного 
внимания 

Осуществляет 
контроль за 

функциониро-
ванием СВК 

Принимает меры 
по совершен-

ствованию СВК 
- 

5) Наличие Кодекса 
корпоративного 
управления 

Отсутствует 
Присутствует, 
но сотрудни-
ками не со-

Присутствует и 
сотрудники сле-
дуют всем прин-

- 
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Вопрос 
Степень надежности элементов контрольной среды Комментарий 

(ссылка на 
документ) Низкая Средняя Высокая 

блюдаются 
принципы Ко-

декса 

ципам, указан-
ным в Кодексе 

6) Распределение и 
делегирование 
полномочий и от-
ветственности 

Отсутствует 

Присутствует, 
но многие пол-
номочия пере-
секаются среди 

сотрудников 

Полномочия и 
ответственность 

распределены 
эффективно 

между сотруд-
никами 

Устав Обще-
ства 

7) Обеспечение 
эффективного вза-
имодействия 
структурных под-
разделений и ра-
ботников 

Отсутствует  

Взаимодей-
ствие струк-
турных под-
разделений 
ограничено 

Эффективное 
взаимодействие 
между структур-
ными подразде-

лениями 

Имеется пол-
ный доступ 
сотрудников к 
необходимой 
информации 
других под-
разделений 
при наличии 
права на ис-
пользование 
данной ин-
формации 

8) Информирова-
ние работников об 
их обязанностях и 
ответственности в 
области внутренне-
го контроля 

Отсутствует 

Информирова-
ние происходит 
в недостаточ-
ном объеме 

Информирова-
ние происходит 
регулярно и в 

полном объеме 

Должностные 
инструкции 

9) Система оценки 
эффективности де-
ятельности работ-
ников и их компе-
тенции 

Отсутствует Применяется 
периодически 

Проводится на 
регулярной ос-

нове 

Положение о 
Отдела кад-
ров 

10) Инструктаж ра-
ботников Отсутствуют По мере необ-

ходимости 
Проходят регу-

лярно 
Положение о 
Отдела кадров 

 

По результатам проведенного теста мы видим, что из 10 ответов 3 соответ-
ствуют высокой степени надежности контрольной среды, 3 ответа – средней 
степени надежности контрольной среды и 4 ответа – низкой степени надежно-
сти. Таким образом, мы получаем следующее значение коэффициента надежно-
сти контрольной среды: 

НКС =  (0,39*4+0,5*3+0,61*3)/10 = 48,9 % 
Получившееся значение коэффициента надежности контрольной среды 

меньше 60%, что соответствует средней степени надежности. 
2. Элемент оценки рисков позволяет идентифицировать и проводить анализ 

рисков, связанных с достижением целей компании. В нашем случае целью яв-
ляется отбор и реализация наиболее эффективных инвестиционных проектов. 
Оценка рисков формирует основу для определения контрольных действий. Тест 
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элементов оценки рисков ООО «Саратовская макаронная фабрика» представлен 
в табл. 3. 

Таблица 3 
Тест оценки рисков системы внутреннего контроля  

 ООО «Саратовская макаронная фабрика» 
 

Вопрос 
Степень надежности элементов оценки рисков Комментарий 

(ссылка на 
документ) Низкая Средняя Высокая 

1) Наличие системы 
управления рисками Нет Присутствует 

СУР присутствует, 
подробно описана и 
закреплена во внут-
ренних документах 

Общества 

- 

2) Наличие системы 
ключевых рисковых 
индикаторов (KRI) 

Нет 

Существует, но 
не применяется 

в отношении 
инвестиционной 

деятельности 

Существует и приме-
няется ко всем видам 
деятельности Обще-

ства 

- 

3) Идентификация и 
оценка рисков, спо-
собных оказать нега-
тивное влияние на ре-
зультаты инвестици-
онных проектов ком-
пании 

Отсутствует Присутствует 

Снижение рисков ин-
вестиционной дея-
тельности является 

наиболее приоритет-
ной задачей Общества 

- 

4) Мониторинг меро-
приятий по контролю 
за рисками инвести-
ционной деятельности 

Отсутствует Осуществляется 

Осуществляется и 
принимаются меры по 
совершенствованию 
контроля за рисками 
по результатам мони-

торинга 

- 

5) Выявление, оценка 
и управления рисками 
бизнес-процессов раз-
работки и реализации 
инвестиционных про-
ектов 

Отсутствует 

Присутствует, 
но данные ме-
роприятия про-
водятся несвое-

временно 

Оперативное приня-
тие мер по управле-

нию рисками указан-
ных бизнес-процессов 

- 

6) Нетерпимость ру-
ководства Общества к 
фактам мошенниче-
ства 

Отсутствует Присутствует Мошенничество пре-
секается 

Политика 
внутрен-
него кон-

троля 
 

Из вышеприведенной таблицы мы видим, что из 6 ответов 5 соответствуют 
низкой степени надежности оценки рисков, и 1 ответ – высокой степени надеж-
ности оценки рисков. Таким образом, значение коэффициента надежности 
оценки рисков равно: 

НОР =  (0,39*5+0,61*1)/6 = 42,6 % 
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Получившееся значение коэффициента надежности оценки рисков выше 
40%, что соответствует средней степени надежности. 

3. Контрольные процедуры позволяют руководству компании удосто-
вериться в том, что его распоряжения, в частности связанные с во-
просами разработки и реализации инвестиционных проектов, вы-
полняются в структурных подразделениях. В контрольные проце-
дуры также целесообразно включить проверку информационных 
систем и документооборот в части инвестиционных проектов. 

Тест контрольных процедур ООО «Саратовская макаронная фабрика» пред-
ставлен в таблице 4. 

По результатам проведенного теста мы видим, что из 8 ответов 2 соответ-
ствуют высокой степени надежности контрольных процедур, 3 ответа – средней 
и 3 – низкой степени надежности контрольных процедур. Таким образом, мы 
получаем следующее значение коэффициента надежности контрольных проце-
дур: 

НКП =  (0,39*3+0,5*3+0,61*2)/8 = 48,6 % 
Получившееся значение коэффициента надежности контрольных процедур 

равен 48,6 %, что меньше показателя в 60 %. Таким образом, надежность кон-
трольных процедур системы внутреннего контроля ООО «Саратовская мака-
ронная фабрика» оценивается как средняя. 

Таблица 4 
Тест контрольных процедур системы внутреннего контроля  

 ООО «Саратовская макаронная фабрика» 
 

Вопрос 
Степень надежности элементов контрольных про-

цедур 
Комментарий 
(ссылка на до-

кумент) Низкая Средняя Высокая 
1) Система подтвержде-
ния полномочий при до-
ступе к документам, свя-
занным с инвестицион-
ными проектами 

Отсутствует Присутствует 

Присутствует и 
принимаются меры 

по ее совершен-
ствованию 

Имеется 
список лиц, 
имеющих 

доступ к ней 

2) Контроль за исполне-
нием документов по раз-
работке и реализации ин-
вестиционных проектов 

Отсутствует Осуществляется 
частично 

Осуществляется 
постоянно - 

3) Проверка соблюдения 
внутренних документов 
Общества при подготовке 
тендерной документации  

Отсутствует Присутствует 

Присутствует и 
принимаются меры 

по результатам 
проверки 

- 

4) Проверка порядка за-
ключения договоров с 
подрядчиками-
победителями торгов на 
соответствие норматив-
ным актам 

Отсутствует Присутствует 

Присутствует и 
принимаются меры 

по результатам 
проверки 

Положение о 
Ревизионной 

комиссии 

5) Наличие ревизионных 
процедур в части разра-
ботки и реализации инве-

Нет 
Процедуры осу-
ществляются на 
регулярной ос-

Процедуры осу-
ществляются на 

регулярной основе 
- 
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стиционных проектов нове и постоянно со-
вершенствуются 

6) Наличие директивных 
процедур в части разра-
ботки и реализации инве-
стиционных проектов 

Нет 

Процедуры осу-
ществляются на 
регулярной ос-

нове 

Процедуры осу-
ществляются на 

регулярной основе 
и постоянно со-
вершенствуются 

- 

7) Наличие коррективных 
процедур в части разра-
ботки и реализации инве-
стиционных проектов 

Нет 

Процедуры осу-
ществляются на 
регулярной ос-

нове 

Процедуры осу-
ществляются на 

регулярной основе 
и постоянно со-
вершенствуются 

- 

8) Наличие превентивных 
процедур в части разра-
ботки и реализации инве-
стиционных проектов 

Нет 

Процедуры осу-
ществляются на 
регулярной ос-

нове 

Процедуры осу-
ществляются на 

регулярной основе 
и постоянно со-
вершенствуются 

- 

 
Тест для оценки информации и коммуникации системы внутреннего кон-

троля Общества представлен в табл. 5. 
Таблица 5 

Тест информации и коммуникации системы внутреннего контроля  
ООО «Саратовская макаронная фабрика» 

 

Вопрос 
Степень надежности элементов информации и 

коммуникации 
Комментарий 

(ссылка на доку-
мент) Низкая Средняя Высокая 

1) Доступ к внутренней 
и внешней информации Запрещен Ограничен 

Свободный при 
наличии соответ-
ствующих прав 

Должностные 
инструкции 

2) Выявление, реги-
страция, доведение до 
заинтересованных лиц 
информации, необхо-
димой для принятия 
управленческих реше-
ний в части инвестици-
онных проектов 

Отсутствует 

Информация 
предоставля-
ется несвое-

временно 

Информация 
предоставляется 
своевременно и 

в полном объеме 

Должностные 
инструкции 

3) Доведение до сведе-
ния сотрудников дей-
ствующих политик, 
планов, инструкций 
Общества 

Не осуществля-
ется 

Информация 
предоставля-
ется несвое-

временно 

Информация 
предоставляется 
своевременно и 

в полном объеме 

Должностные 
инструкции 

4) Сбор, обработка и 
передача информации 
относительно инвести-
ционных проектов 

Ручной Комбиниро-
ванный 

Автоматизиро-
ванный - 

5) Использование нети-
повых форм первичных 
учетных документов по 
инвестиционным про-

Используются 
постоянно 

Частично ис-
пользуются 

Не используют-
ся 

Учетная по-
литика и при-
ложения к ней 
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Вопрос 
Степень надежности элементов информации и 

коммуникации 
Комментарий 

(ссылка на доку-
мент) Низкая Средняя Высокая 

ектам 
6) Соответствие поряд-
ка отражения операций 
по инвестиционным 
проектам нормативным 
актам и учетной поли-
тике Общества 

Не соответству-
ет 

Частично со-
ответствует 

Полностью со-
ответствует 

Учетная по-
литика и при-
ложения к ней 

7) Отражение операций 
по разработке и реали-
зации инвестиционных 
проектов в бухгалтер-
ском и налоговом учете 

Порядок и 
сроки отраже-
ния операций 
не соблюда-

ются 

Чаще всего 
операции от-

ражаются 
своевременно 

Всегда отража-
ются своевре-

менно 

Журнал хо-
зяйственных 
операций, 
План счетов 
бухгалтерско-
го учета 

8) Полнота отражения в 
учете операций по ин-
вестиционным проек-
там в бухгалтерском 
учете 

Операции не 
отражаются 

Выборочный 
характер уче-

та 

Непрерывный, 
сплошной ха-
рактер учета 

Аналитиче-
ские формы 
баланса и от-
чета о финан-
совых резуль-
татах 

9) Рассмотрение обос-
нованности и приемле-
мости применяемых 
методов бухгалтерско-
го учета  

Не происхо-
дит 

Происходит 
периодически 

Носит регуляр-
ный характер 

Учетная по-
литика и при-
ложения к ней 

10) Оценка заключения 
аудитора Общества Отсутствует 

Осуществля-
ется периоди-

чески 
Осуществляется 

постоянно 
- 

11) Осуществление 
надзора за выбором 
внешнего аудитора 
Общества 

Не осу-
ществляется 

Происходит 
нерегулярно 

Осуществляется 
на регулярной 

основе 

ООО «СМФ» 
не подлежит 
обязательно-
му аудиту 

 
Из вышеприведенной таблицы мы видим, что 7 из 11 ответов  соответствуют 

высокой степени надежности информации и коммуникации , 2 ответа – средней 
и 2 ответа - низкой степени надежности информации и коммуникации. Таким 
образом, значение коэффициента надежности информации и коммуникации 
равно: 

НИК =  (0,39*2+0,5*2+0,61*7)/11 = 55 % 
Получившееся значение коэффициента надежности информации и коммуни-

кации равен 55 %, что ниже 60 %. Соответственно, такой элемент системы 
внутреннего контроля ООО «Саратовская макаронная фабрика» как информа-
ция и коммуникация характеризуется средней степенью надежности. 

5. Мониторинг как часть системы внутреннего контроля ООО «Саратовская 
макаронная фабрика» представляет собой процесс оценки качества функциони-
рования СВК с течением времени, что предполагает своевременную оценку 
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особенностей и работоспособности средств контроля и внесение в них измене-
ний по мере необходимости. 

Тест системы внутреннего контроля ООО «Саратовская макаронная фабри-
ка» в части мониторинга представлен в табл. 6. 

Таблица 6 
Тест для оценки мониторинга системы внутреннего контроля  

 ООО «Саратовская макаронная фабрика» 
 

Вопрос 
Степень надежности элементов мониторинга Комментарий 

(ссылка на 
документ) Низкая Средняя Высокая 

1) Наличие критериев 
для оценки эффективно-
сти деятельности струк-
турных подразделений 

Нет  

Имеются, но не ис-
пользуются для 

оценки деятельно-
сти структурных 
подразделений 

Разработаны и 
применяются - 

2) Риск-
ориентированный под-
ход в аудите бизнес-
процессов разработки и 
реализации инвестици-
онных проектов 

Не применяется 

Применяется не на 
всех этапах жиз-

ненного цикла ин-
вестиционного про-

екта 

Применяется 
повсеместно - 

3) Анализ соответствия 
фактических показателей 
инвестиционных проек-
тов  плановым  

Не производит-
ся 

Производится 
внутренними под-
разделениями Об-

щества 

Производится 
независимым 

внешним 
аудитором 
Общества 

- 

4) Проверка и оценка 
эффективности функци-
онирования СВК 

Отсутствуют Проводятся редко Проводятся 
регулярно - 

5) Мониторинг меропри-
ятий по управлению 
рисками инвестиционной 
деятельности 

Отсутствует 

Оценка надежности 
отдельных средств 
внутреннего кон-

троля 

Постоянное 
наблюдение и 

оценка 
надежности 
отдельных 

средств внут-
реннего кон-

троля 

- 

6) Предоставление реко-
мендаций по повыше-
нию эффективности и 
результативности систе-
мы внутреннего кон-
троля 

Рекомендации не 
предоставляются 

Рекомендации предо-
ставляются, но меры 
по совершенствова-
нию СВК не прини-

маются 

Рекомендации 
предоставля-
ются и при-

нимаются ме-
ры по совер-
шенствова-
нию СВК 

- 

7) Внесение изменений в 
систему внутреннего 
контроля по результатам 
мониторинга 

Не происходит 

Изменения вносят-
ся, но не применя-

ются в структурных 
подразделениях  

Изменения 
вносятся и 

применяются 
на местах 

- 

 
По результатам проведенного теста мы видим, что 6 из 7 ответов соответ-

ствуют низкой степени надежности мониторинга СВК и 1 ответ – средней сте-
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пени надежности. Таким образом, мы получаем следующее значение коэффи-
циента надежности мониторинга СВК: 

НМ = (0,39*6+0,5*1)/7 = 40,5 % 
Получившееся значение коэффициента надежности контрольных процедур 

равно 40,4%, что означает, что надежность контрольных процедур системы 
внутреннего контроля Общества оценивается как низкая. 

Теперь рассчитаем итоговый коэффициент для оценки надежности всей си-
стемы внутреннего контроля ООО «СМФ». Для этого проведем расчет средне-
арифметического коэффициентов надежности отдельных элементов СВК: 

СВК = (48,9+42,6+48,6+55+40,5)/5 = 47,12 
Получившееся значение коэффициента – 47,12 %, что соответствует средней 

степени надежности системы внутреннего контроля предприятия. 
Результаты исследований. После оценки рисков хозяйственной деятельно-

сти ООО «Саратовская макаронная фабрика» и элементов системы внутреннего 
контроля, направленных на выявление и снижение рисков, связанных с реали-
зацией инвестиционной деятельности, необходимо разработать план и про-
грамму аудита инвестиционной деятельности предприятия. Это позволит сни-
зить трудоемкость аудиторской деятельности и аудиторский риск, а также сде-
лать аудиторскую проверку более квалифицированной и качественной.  

Заключение. Оценка рисков инвестиционных проектов, являющаяся частью 
инвестиционного аудита, позволяет проверить организацию инвестиционной 
деятельности на ее соответствие стратегическим целям организации, проанали-
зировать выбранные методы, инструменты и критерии отбора инвестиционных 
проектов, рассмотреть проектную документацию, в частности технико-
экономическое обоснование и бизнес-план. Использование приведенных в ста-
тье процедур оценки рисков инвестиционных проектов предполагает оценку 
влияния инвестиционной деятельности на показатели финансового состояния 
организации; оценку корректности применения критериев, методов и инстру-
ментов для отбора инвестиционных проектов.  
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